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كارگاه آموزشي

هاي كشاورزي آشنايي با ارزيابي اقتصادي طرح

افشين امجدي

1401اسفند  2بهمن و  24  

ريزي، اقتصاد كشاورزي و توسعه روستايي هاي برنامه موسسه پژوهش



هاي كارگاه آموزشي سرفصل
   

تعريف طرح، پروژه و  اجزاء پروژه

  چرخه پروژه(مراحل مختلف تهيه و ارزيابي پروژه(

  تفاوت ارزيابي مالي و اقتصادي

 هزينه ها و منافع در ارزيابي پروژه

 هاي بهره ارزش زماني پول، برابرسازي گردش نقدي، فرمول: رياضيات مالي

 هاي جريان نقدي پروژه دياگرام

  معيارهاي ارزيابي و گزينش پروژه ها

  



مقدمه

.اردد بستگي پروژه متولي هاي بنگاه  و افراد منطقي و آگاهانه سازي تصميم به پروژه، هر شكست و موفقيت

 مسئلهلح مناسب راهكار انتخاب و يابي مسئله فرايند منطقي، سازي تصميم براي آگاهانه تلاش هر در آغازين نقطه

 ها تكنيك از آگاهيمناسب، راهكار انتخاب در و اطلاعات آوري جمع طريق از مسئله شناخت يابي، مسئله فرايند در.است

.است اهميت حائز بسيار ها روش و

 و مقايسههاي تكنيك مهمترين از يكي عنوان به پروژه اقتصادي تحليل ها، پروژه اقتصادي ارزيابي اهميت به توجه با

.شود مي تلقي اقتصادي مطلوب شرايط اساس بر راهكارها مجموعه ميان از انتخاب و گيري تصميم

 سنجي امكانفرايند.شود سنجي امكان و گرفته قرار ارزيابي مورد فني و مالي نظر  از بايست مي اجرا از قبل اي پروژه هر

.گيرد مي صورت مشتري هاي خواسته تامين قابليت ارزيابي و اطمينان كسب جهت در



اقتصاد مهندسي 

 براي آن از مديران كه هاست پروژه اقتصادي مقايسه كردن ساده براي رياضي هاي روش جمله از

.كنند مي استفاده مناسب هاي پروژه انتخاب براي گيري تصميم

 در كه است مهندسي اقتصاد اي پايه اصول از پول زماني ارزش و بهره بين تعادل پول، زماني ارزش بهره،

 صولح از پس پروژه انجام خصوص در تصميم اتخاذ نهايت در و آيد مي كار به ها پروژه اقتصادي ارزيابي

.است پروژه امكانسنجي از اطمينان



روژه اي كه از آنجائيكه منابع مالي و سرماية هر كشور و توليدكننده اي محدود است، هر طرح و پ

بايـد از  گـردد جهت توسعة كشاورزي، منابع طبيعي و بهره برداري از منابع آب و خاك توصيه مـي

.پذير باشد نظر اقتصادي توجيه

ر دو هاي كشـاورزي و منـابع طبيعـي را د اساسا مسائل مربوط به تهيه و اجراي برنامه ها و طرح

: حالت مي توان مورد بررسي قرار داد

كفايت مقدار سرمايه و منابع مالي - 

محدوديت مقدار سرمايه و منابع مالي - 



كفايت مقدار سرمايه و منابع مالي

د انواع توانن در اين حالت دامنه عمل و انتخاب زارعين و مديران كشاورزي وسيع بوده و مي 

لاتي كه پروژه هايي را كه از لحاظ فني و اقتصادي قابل توجيه باشد اجرا كرده و انواع محصو

.  قابل عرضه كردن به بازار بوده و شرايط آب و هوائي محل اجازه دهد توليد كنند



محدوديت مقدار سرمايه و منابع مالي 

ه و در اين حالت كه منابع مالي كشور و يا كشاورز محدود است، دامنة عمل و انتخاب هـم محـدود بـود

ژه و عمـل كـرد، يعنـي همـواره در تصـميم گيري ها اولويـت پـروقاعـده بهتـرين انتخـاب بايستي طبـق 

. هاي توليدي را در نظر گرفت فعاليت

بـه  هـا و كنندة اين اولويت است از طريق محاسبه دقيق تمـامي درآمـدها و هزينـه معياري كه منعكس

ت كـه بـر اسـاس ايـن ارزيـابي اسـ. عبارت ديگر ارزيابي دقيق اقتصادي و مالي هر پروژه بدست مي آيـد

. مي توان پروژه هاي كشاورزي را مقايسه و بهترين آنها را انتخاب كرد



:  تعريف طرح

.ها است اي از پروژه طرح مجموعه

:تعريف پروژه

ا و پروژه هاي براي پروژه تعاريف متعددي ذكر شده است كه دو تعريف بيشترين كاربرد را در طرح ه 

.  توسعه اي دارد



:پروژه يكم تعريف

 و شده مصرف سرمايه اي دارايي هاي ايجاد جهت در مالي منابع آن در كه است سرمايه گذاري فعاليت يك پروژه، 

  .مي نمايند ايجاد زمان از دوره يك در را منافعي دارايي ها اين

 فعاليت يك )توسعه اي و ملي پروژه هاي تا پروژه كوچكترين از( پروژه هر برمي آيد فوق تعريف از كه همانگونه

 روش و اپروژه ه انتخاب  در بنابراين .نمايد ايجاد زمان از دوره يك در را منافعي دارد تلاش و است سرمايه گذاري

.گردد قطعي منافع اين حصول تا آورد عمل به را لازم دقت بايد آنها اجراي

:پروژه دوم تعريف 

.است بهره ور دارايي هاي ايجاد منظور به زماني بازة يك در سرمايه سرمايه گذاري پروژه، 



عناصر يك پروژه 

:براي موفقيت يك پروژه عناصر زير بايد بطور حتم در پروژه وجود داشته باشد

 سازي اهداف مشخص و قابل كمي

 مكان مشخص

 قالب زماني

 هاي لازم جهت اجراي پروژه فعاليت

 منافع و هزينه هاي پروژه



دلائل موفقيت يا  شكست پروژه ها    

عوامل دروني

عوامل بيروني



   

:دروني عوامل

پايه، منابع از نادرست ارزيابي 

  ضعيف، ريزي برنامه 

پروژه، پشتيباني خدمات به مربوط مشكلات

  متخصص، نيروي و مالي منابع فقدان 

... و سازماني كارآيي هاي عدم



   

  :بيروني عوامل

 املتع آن با و دارند وجود پروژه حول كه نهادهايي پروژه، از منتفع مردم يا اجتماع( پروژه محيطي عوامل

،)... و روان شن هاي طبيعي، بلاياي قبيل از مي نمايند

 قيمت، نوسانات 

پروژه، به نسبت مردم عكس العمل

 فرهنگي، مسائل با پروژه اهداف تطبيق عدم 

  پروژه از صحيح درك و محلي دانش فقدان و



بيان دلائل شكست و يا موفقيت پروژه ها 

بدين منظور است 

.  تا بر اهميت مسئلة ارزيابي پروژه قبل از اجرا تأكيد گردد



Project Life Cycleچرخة زندگي پروژه     

 كرد عمل  گونه اي به مي توان مي شود، ناميده پروژه يك زندگي چرخة اصطلاحاً كه فرآيند يك طريق از

.يابد شافزاي زيادي حدود تا شده تعيين پيش از اهداف به دستيابي در پروژه ها موفقيت احتمال تا

 در موفقيت حصول جهت كه نمود مشاهده مي توان را مشخص مرحلة سه پروژه، يك زندگي چرخة در 

.برد بكار را مرحله آن خاص تكنيك يك زير كلي مراحل از هركدام براي است لازم پروژه ها

  :از عبارتند ترتيب به مرحله سه اين 

  اجرا  از قبل مرحلة )الف

  اجرا مرحلة )ب

پروژه مفيد عمر پايان تا بهره برداري مرحلة )پ



مرحلة قبل از اجرا 

 شروع ي آيدم پديد سياستگزار يا و برنامه ريز ذهن در پروژه اوليه فكر كه زماني از مرحله اين

.دارد ادامه پروژه اجرايي مراحل شروع تا و شده

 روژهپ ارزيابي هاي تكنيك گيرد قرار استفاده مورد بايد مرحله اين در كه تكنيكي 

Project Appraisal است.



مرحلة اجرا 

.رددا ادامه پروژه بهره برداري شروع تا و گرديده آغاز پروژه اجرايي مراحل شروع زمان از مرحله اين

 زمان رد پروژه تا مي نمايد تضمين و گيرد مي قرار استفاده مورد مرحله اين  در كه تكنيكي 

  يابند تخصيص بهينه صورت به هزينه ها و منابع و برسد بهره برداري به تأخير بدون مشخص

Project پروژه كنترل و مديريت هاي تكنيك Management and Control است.



مرحلة بهره برداري تا پايان عمر مفيد پروژه

  .گيرد مي بر در را پروژه مفيد عمر پايان تا پروژه برداري بهره شروع از مرحله اين

 و گرديده پايش پروژه يا طرح دائما Evaluation ارزشيابي هاي تكنيك از استفاده با مرحله اين در

 انحراف لهمرح كدام در كه نمود بررسي بايد نشود حاصل دسترسي اول مرحله اهداف به صورتيكه در

  است گرفته صورت اشتباه يا

.پذيرد مي صورت پروژه زندگي چرخه شناسي آسيب مرحله اين در ديگر عبارتي به



 يا فاز هفت رد را پروژه زندگي چرخة  مربوطه، هاي تكنيك همراه به فوق مرحلة سه بيشتر تشريح براي جهاني بانك
:است نموده خلاصه زير مرحلة

)Pre-Identification(    پيش تعريف

)Identification(               تعريف 

)Preparation(           سازي آماده  

)Appraisal(                   ارزيابي 

)Implementation(             اجرا 

)Operation(              بهره برداري  

)Evaluation(                   ارزشيابي  

مطالعات نشان مي دهد كه دلائل عدم 
درصد مربوط  60موفقيت پروژه ها تا حد  

به نقص و كاستي  در چهار مرحلة اول و 
. به ويژه در قسمت ارزيابي است



ارزيابي پروژه 

و توليد كننـده  در منابع طبيعي و كشاورزي نتيجة سرمايه گذاري در امر توليد بلافاصـله بدسـت نمي آيـد

.  مجبور است مدتي در انتظار درآمد يا بازده هر سرمايه گذاري بماند

.طول مدت انتظار بسته به نوع محصول از چند ماه تا چند سال متغير است

كن اسـت هاي بلندمدت در يك نوبت بدست نمي آيد و مم از طرف ديگر درآمد بسياري از سرمايه گذاري 

.چندين سال جريان داشته باشد

ليـد بـه اگر توليد، لحظه اي و درآمد مورد انتظار در يك نوبت بدست مي آمد، مقايسه هزينـه و درآمـد تو 

. سهولت امكان پذير و تصميم گيري بسيار آسان بود

اص توليـد به علت اين ويژگي خـ. ولي در عمل توليد در اثر گذشت زمان و به طور مستمر بدست مي آيد

پـروژه و  يـكاقتصـادي و توجيه مـالي در منابع طبيعي و كشاورزي، مقايسه پروژه هاي مختلف و يا 

. تصميم گيري در مورد آنها مشكل خواهد بود



پروژه پنج جنبة اصلي ارزيابي و يا امكان سنجي

 ارزيابي فني و زيست محيطي

 ارزيابي اجتماعي

 ارزيابي نهادي و سياسي

 ارزيابي مالي

 ارزيابي اقتصادي



)Environmental Appraisal(و زيست محيطي )Technical Appraisal(ارزيابي فني 

:نكات مهمي كه  در ارزيابي فني بايد مد نظر قرار گيرند

 ارزيابي آلترناتيوهاي فني مختلف

 وري مناسب و كارآترين زيرساختĤها فن

طراحي قابل انعطاف به منظور ايجاد تغييرات احتمالي

 اثر پروژه بر روي محيط زيست

نيازهاي تعمير و نگهداري



)Social Appraisal(ارزيابي اجتماعي 

:نكات مهمي كه در ارزيابي اجتماعي بايد مد نظر قرار گيرند  

 اثر پروژه بر روي اهداف اجتماعي جامعه

وري هاي جديد را معرفي مي نمايد ميĤار در ميان تواند باعث جابجايي نيروي ك يك پروژه كه فن

.اقتصادي گردد -گروه هاي اجتماعي

 آثار پروژه بر روي بهداشت و سلامت، ميراث فرهنگي، گردشگري و...



)Institutional and Policy Appraisal(ارزيابي نهادي و سياسي 

:نكات مهمي كه  در ارزيابي نهادي و سياسي  بايد مد نظر قرار گيرند 

 نهادهاي مسئول پروژه بايد به درستي مديريت شوند

نياز براي افراد متخصص اضافي و يا برنامه هاي آموزشي افراد درگير در پروژه

 آثار گرايشهاي سياسي بر پروژه و بالعكس



)Financial Appraisal(ارزيابي مالي 

افع ملمـوس كلية هزينه ها و منهمانگونه كه از اسم اين جنبة ارزيابي برمي آيد، در اين قسمت 

سـنجي  امكـان هاي ارزيابي توجيه پذيري و يا پروژه بايد احصاء گرديده و با استفاده از تكنيك

.مالي پروژه صورت پذيرد



)Economical Appraisal(ارزيابي اقتصادي 

پـروژه  كليـة هزينـه ها و منـافع ملمـوس و غيرملمـوسسنجي پروژه با استفاده از  ارزيابي اقتصادي شامل امكان

.  مي باشد

ه چگونـه در اين قسمت مشـخص مي گـردد كـ. به عبارت بهتر ارزش پروژه براي كل جامعه در اين قسمت تعيين مي گردد

.منابع كمياب جامعه نظير زمين، نيروي كار و سرمايه مي تواند به صورت كارآ نيازهاي جامعه را برآورده سازد

درآمده و در  در ارزيابي اقتصادي كلية فوائد و هزينه هايي كه در جنبه هاي ديگر ارزيابي احصاء شده است به صورت ارزش 

. هاي ارزيابي مورد استفاده قرار مي گيرد تكنيك

ز لحـاظ بسياري از پروژه هاي توسعه اي ممكن است از لحاظ مـالي توجيه پـذير نباشـند امـا ا بنابراين

. اقتصادي داراي توجيه باشند و بالعكس

. در ارزيابي اقتصادي كل جامعه و كل اقتصاد مدنظر قرار مي  گيرد



:از اين رو بيان مي گردد كه

دماتي بايدهر پروژه اي اعم از كشاورزي، صنعتي، كارخانه اي، زيربنايي، توسعه اي، فرهنگي يا خ 

پذير،  از لحاظ فني امكان 

،از لحاظ مالي سودمند

از لحاظ نهادي و سياسي قابل مديريت،  

محيطي دوستدار محيط زيست، از لحاظ زيست

از لحاظ اجتماعي قابل پذيرش  

. از لحاظ اقتصادي توجيه پذير باشدو         



هژپروهاي  و هزينهمنافع 

:منافع يك پروژه

به دليل اجراي پروژه منافع افزايش يافتهو  هاي كاسته شده هزينه 

:هزينه هاي پروژه

هاي افزايش يافته و منافع كاسته شده به دليل اجراي پروژه هزينه



مراحل انجام تجزيه و تحليل منافع هزينه

هژتعريف و مشخص كردن پرو

هژمشخص كردن اثرات پرو

تعيين معيارهاي سنجش اثرات

ه در طول زمانژتعيين و تخمين توليدات و عايدات پرو

 تبديل توليدات فيزيكي به ارزش

ها تنزيل درآمدها و هزينه

گيري معيارهاي تصميم



رياضيات مالي

  ارزش زماني پول

  برابرسازي گردش نقدي

 هاي بهره فرمول



 سال يك از پس ،بگيرد وام %5 نرخ با يكسال براي را پولي واحد 200000 مبلغ B شركت اگر: مثال
؟نمايد پرداخت بايد پول مقدار چه

مقدار بهره= %200000)5=(10000

مقدار اصل و فرع=10000+200000=210000

:توان از روش زير محاسبه نمود يا مي

مبلغ اصل و فرع= مبلغ اوليه ) 1+ نرخ بهره (

مبلغ اصل و فرع=  200000) %1+5=(210000



 و كند مي انداز پس بانكي در خرداد اول را پولي واحد 100000 مبلغ A شركت :مثال

 را بهره نرخ و بهره مقدار .نمايد مي دريافت بانك از پولي واحد 106000 مبلغ بعد يكسال

.نماييد محاسبه

مقدار بهره= مقدار اصل و فرع –قدار سرمايه اوليه م

مقدار بهره= 100000-106000=6000

6%100
100000

6000
=×=r



پول زماني ارزش

 داراي يرد،بگ قرار شخص يك اختيار در زماني چه در اينكه به بسته پول، مشخص مقدار يك
.بود خواهد متفاوت هاي ارزش

 تعادل

مختلف هاي زمان در پولي مختلف مقادير ارزش تساوي از عبارتست

 واحد 110 با است برابر باشد  %10 بهره نرخ صورتيكه در امروز پولي واحد 100 مثال طور به
روز همين در آينده سال در پولي



هاي بهره فرمول

 

Single Payment Formulas                      هاي پرداخت يكبار فرمول

Uniform Series Formulas               هاي يكنواخت هاي سري فرمول

Uniform Gradient Series                هاي متغير سري



پارامترهاي فرآيند مالي

سرمايه فعلي ارزش يا اوليه سرمايه )Present value(: P

سرمايه آينده ارزش يا فرع و اصل )Future value(: F

بهره نرخ )Interest Rate(: i

دوره تعداد                  )Number Of Interest Rate(: n



 Fو Pرابطه 

)1(1 iPiPPF +=×+=

iFFF 112 +=

2

12
)1()1)(1()1( iPiiPiFF +=++=+=

2

2 )1( iPF +=

n

nn
iPiFF )1()1(

1
+=+=

−

nر به فاكتو
i )1( n.يندمي گوفاكتور يكبار پرداخت  +

n
iPF )1( +=

nور به فاكت
i)1(

1
n.مي گويندفاكتور ارزش فعلي يكبار پرداخت +

i
FP

)1(

1

+
×=

N

1

F

P

0 2 2- N

i

1- N

Single Payment Formulas                         هاي پرداخت يكبار فرمول
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1سوال

باشد، % 20گذاري شود و نرخ بازده سالانه  اگر مبلغ يك ميليون تومان در سال صفر سرمايه

تعيين كنيد

در پايان سال سوم چه مبلغي بدست خواهد آمد؟  -الف

در پايان سال دهم چه مبلغي بدست خواهد آمد؟ -ب
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2سوال

د، انداز خود داشته باشي ميليون تومان در حساب پس 10اگر بخواهيد در پايان چهار سال، مبلغ  

:انداز كنيد در صورتيكه بايستي در زمان حال چه مبلغي پس مي

باشد% 15نرخ بهره سالانه  -الف

باشد% 20نرخ بهره سالانه -ب



 Aو Fرابطه 

 مركب مقدار براي مساوي پرداخت فاكتور
i

i
AF

n
1)1( −+

×=

استهلاكي وجوه فاكتور
1)1( −+

×=
n

i

i
FA

Uniform Series Formulas    هاي يكنواخت هاي سري فرمول

.  گيرد م ميهايي يكسان انجا در بسياري موارد پرداخت و دريافت، بجاي يكبار به صورت سري
.گيرد ها به صورت اقساط برابر ماهانه يا سالانه صورت مي به عنوان مثال پرداخت اقساط وام



 رخن و كند انداز پس اعتباري موسسه يك در پولي واحد هزار 5 هرسال پايان در شخصي اگر :مثال

داشت؟ خواهد خود انداز پس حساب در مبلغي چه سال 5 پايان در باشد درصد 5 سالانه بهره

),,/(
1)1(

niAFA
i

i
AF

n

=






 −+
=

( ) 27630526.55000
05.0

1)05.01(
5000

5

=×=






 −+
=F



 زمين سال پايان در بخواهيد اگر .باشد تومان هزار 100 زمين، قطعه يك بهاي كه كنيد فرض :مثال

 محاسبه را ماهانه انداز پس مبلغ شود، مي مركب ماهانه كه باشد % 6 بهره نرخ و بخريد را شده ياد

.نمائيد

),,/(
1)1(

niFAF
i

i
FA

n
=









−+
=

( ) 81100811.0100000
1)005.01(

005.0
100000

12
=×=









−+
=A
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3سوال

%  20انداز كند و نرخ بهره سالانه  ميليون تومان در بانك پس 5اگر شخصي در پايان هر سال،  

باشد، تعيين كنيد

انداز خود خواهد داشت؟ سال چه مبلغي در حساب پس 5در پايان  -الف

انداز خود خواهد داشت؟ سال چه مبلغي در حساب پس10در پايان   -ب
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 4سوال

 اشتهد خود انداز پس حساب در تومان ميليون هشت مبلغ سال، چهار پايان در بخواهيد اگر

 را مبلغي چه سال هر ابتداي در بايستي مي باشد %20 ساليانه بهره نرخ اينكه فرض با باشيد،

 كنيد؟ انداز پس بانك در



A وP رابطه

هاي مساوي در انتهاي هر دوره داشته باشيم حال اگر پرداخت

فاكتور ارزش فعلي سري يكنواخت
n

n

ii

i
AP

)1(

1)1(

+

−+
×=

1)1(

)1(

−+

+
×=

n

n

i

ii
PA بازيافت سرمايهفاكتور 

1

A

N

P=?

0

2 2- N

i

1- N

A A A A

Uniform Series Formulas                  هاي يكنواخت هاي سري فرمول



 سالانه بهره نرخ و كند انداز پس بانك در سال 5 مدت براي تومان هزار 50 مبلغ شخصي اگر :مثال

بردارد؟ خود حساب از تواند مي مبلغي چه سالانه اول، سال پايان از باشد، 6%

11870)2374.0(50000
1)06.01(

)06.01(06.0
50000

1)1(

)1(
5
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5سوال

 فرض با كند، انداز پس بانك در سال 5 مدت براي تومان ميليون 20 مبلغ شخصي اگر 

 تواند مي مبلغي چه سالانه اول، سال پايان از كنيد تعيين باشد، %20 سالانه بهره نرخ اينكه

 كند؟ برداشت خود حساب از

)    شد توضيح اينكه در پايان سال پنجم با آخرين برداشت ميزان موجودي صفر خواهد(
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  6سوال

 از تومان ميليون 2 مبلغ سال، هر انتهاي در سال 5 مدت به بتواند شخصي اينكه براي

 باشد، %20 هساليان بهره نرخ اينكه فرض با كند برداشت بانك نزد در خود انداز پس حساب

كند؟ گذاري سپرده بانك در مبلغي چه حاضر حال در كه كنيد تعيين

)شد خواهد صفر موجودي ميزان برداشت آخرين با پنجم سال پايان در اينكه توضيح(



شكل فرآيند مالي

 در پولي واحد 500 سال 4 مدت به آينده سال از و پولي واحد 1000 امروز شخصي :مثال
  هرهب نرخ .داشت خواهد بانك در پول مقدار چه چهارم سال پايان در .نمايد پس انداز بانك

نمائيد رسم را مالي فرآيند شكل .باشد مي 10%

A=500

n =4

i = %10

F=?

i = %10

0 1 2 3

3

P=1000

A=500 A=500 A=500

F=?



: مثال

 ينا .دارد اختيار در ابزار، ماشين يك بهاي پرداخت براي قراردادي مهندسي، شركت يك

 قسط پرداخت .است ماه 50 مدت به ماه، هر پايان در تومان 1400 پرداخت شامل قرارداد،

 68 غمبل به را قرارداد اين فروش پيشنهاد شركت، اين .شود مي آغاز ديگر ماه يك از اول،

.دهد مي شما به كنوني تومان هزار

 يا پذيريد مي را شركت پيشنهاد آيا آوريد، بدست خود پول از درصد يك ماهانه بتوانيد اگر 

خير؟



  :حل
 نرخ اگر بدانيم خواهيم مي .ماه 50  مدت به تومان 1400 ماهانه پرداخت :از عبارتست پيشنهاد،

خير؟ يا است ارزشمند تومان هزار 68 مبلغ به آن خريد آيا باشد، درصد يك ماهانه بهره

54874)196.39(1400
)01.01(01.0

1)01.01(
1400

)1(

1)1(
50
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 از كمتر ما دريافتي بپذيريم، را تومان هزار 68 پيشنهادي مبلغ اگر كه است روشن صورت اين در
.كنيم رد را پيشنهاد بايستي مي دليل همين به و بود خواهد درصد يك ماهانه نرخ
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  :1 تمرين

 سال 5 مدت به درصد 6 سالانه بهره نرخ با پولي واحد 150000 مبلغ اگر

بود؟ دخواه چقدر سرمايه افزايش ميزان كنيد تعيين شود، گذاري سرمايه
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:2 تمرين

 1389 سال پولي، واحد هزار 180 مبلغ 1388 سال ابتداي در شخصي 

 مبلغ و پولي واحد هزار 300 مبلغ 1390 سال پولي، واحد هزار 220 مبلغ

 و است اندوخته حسابي در 1391 سال ابتداي در پولي واحد هزار 350

 حساب اين از )1395 سال ابتداي( 1394 سال پايان تا برداشتي هيچ

.است نداده انجام

 8 بهره نرخ اگر 1395 سال ابتداي در وي حساب موجودي كنيد تعيين

بود؟ خواهد مقدار چه شود، گرفته نظر در سال در درصد
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  :3 تمرين

 شود گذاري سرمايه سال در درصد 12 بهره نرخ با مبلغي چه كنيد تعيين

شود؟ حاصل پولي واحد هزار 100 مبلغ سال چهار از پس تا
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  :4 تمرين

 حساب بانك در پولي واحد هزار 120 مبلغ با 1388 سال ابتداي در شخصي

 زواري حساب به را مبلغ همين بعد هاي سال ابتداي در و است كرده باز

.باشد مي 1396 سال آغاز در پرداخت آخرين .است نموده

 در شخصي حساب موجودي كنيد حساب باشد سال در 12 بهره نرخ اگر 

بود؟ خواهد چقدر 1397 سال ابتداي
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  :5 تمرين

 واحد ميليون 2 مبلغ خود نياز مورد كشاورزي ماشينهاي خريد براي كشاورزي

.نمايد مي دريافت دولتي بخش از وام پولي،

 بهمطال اول سال سه در قسطي هيچ كشاورزي به كمك هدف با موسسه اين 

 به را خود وام است موظف كشاورز سال 15 مدت به چهارم سال از كند نمي

.نمايد پرداخت سالانه قسط صورت

كنيد نتعيي را سالانه اقساط مبلغ شود، گرفته نظر در درصد 4 وام بهره نرخ اگر 
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:6 تمرين

 15 بهره با پولي واحد 223 مساوي پرداخت 8 از اي مجموعه فعلي ارزش 

است؟ چقدر سالانه تركيب درصد
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  :7 تمرين

 با درصد 12 بهره نرخ با و مساوي پرداخت 5 از اي مجموعه با بخواهيم اگر

 پرداخت هر براي لازم مقدار شود، جمع پولي واحد 635 مبلغ ساليانه تركيب

است؟ چقدر



شيب يكنواخت

 يابد، افزايش يا كاهش يكنواخت طور به دوره هر در كه )درآمد يا هزينه( مالي فرآيند يك
.آورد مي وجود به را يكنواخت شيب حالت
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Uniform Gradient Series       هاي متغير سري



P وG بين رابطه
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شيب يكنواخت



شيب يكنواخت

.مي باشد% 5حداقل نرخ جذب . ارزش فعلي فرآيند زير را محاسبه نمائيد: مثال
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�� �500(7.7217) + 100(31.625)=7026.05

يمفرايند مالي فوق را به دو فرايند زير تفكيك مي نماي: حل



نرخ بهره مؤثر–نرخ بهره اسمي 

نرخ لاحاصط از حالت اين در شود محاسبه يكساله دوره هر پايان در گذاري سرمايه سود درصورتيكه 
  .شود مي استفاده ساليانه بهره

پرداخت و همحاسب يكسال از بيش هاي فاصله يا دوره بين در نوبت چند در بهره يا سود صورتيكه در 
.شود مي مطرح اسمي نرخ و موثر نرخ هاي مقوله شود

در بهمحاس دفعات تعداد در محاسبه دفعات از يك هر در بهره نرخ حاصلضرب از عبارتست اسمي نرخ 
دوره

سبهمحا دفعات از يك هر فرع و اصل گرفتن نظر در با كامل دوره يك نرخ از عبارتست موثر نرخ 
بعدي دفعه براي بهره

65
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�
�

∶ نرخ موثر دوره ��
 r  :نرخ اسمي دوره

t    :تعداد مركب شدن در دوره
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باشد،% 1اگر نرخ بهره ماهيانه : مثال
نرخ بهره اسمي ساليانه چقدر است؟) الف

� � %� ∗ �� � %�� نرخ اسمي ساليانه 

�� � � � %��
�� ∗ �� � � � ��. نرخ موثر ساليانه ��

نرخ بهره موثر ساليانه چقدر است؟) ب



شاخص هاي ارزيابي مالي و اقتصادي

 توليدي، هايپروژه و هافعاليت سودآوري و اقتصادي بازدهي ميزان تعيين و اقتصادي تحليل انجام براي

 براي متداول معيارهاي جمله از .شوندمي گرفته بكار اقتصادي و مالي ارزيابي جهت خاصي هايشاخص

:از عبارتند كشاورزي هايطرح ارزيابي

 ارزش حال خالص)NPV(

 نرخ بازده داخلي)IRR  (

 نسبت فايده به هزينه)BCR(



)Net Present Value(خالص ارزش حال 

گذاري از تفاضل ارزش حال كليـه درآمـدها و كليـه هاي سرمايهپروژه) NPV(خالص ارزش حال 

.آيدگذاري بدست مي هاي واحدهاي سرمايههزينه
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NPV

i0 )*� � - �. � '.
1 � 0 .

1

.2�

NPV دپروژه، با نرخ بهره رابطه معكوس دار

:نكته
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ارزش حال جريان درآمدها
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هاارزش حال جريان هزينه
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)BCR(نسبت فايده به هزينه

 يهاهزينه جريان حال ارزش به مختلف هايدوره در درآمدها جريان حال ارزش بيانگر نسبت اين
:شودمي برآورد زير رابطه طريق از و بوده مربوطه



)BCR(نسبت فايده به هزينه

B/Cاگر 

  گذاري از نظر اقتصادي داراي توجيه هستند، باشد، واحدهاي سرمايه 1بزرگتر از

 گذاري در حالت سربسر اقتصادي هستند باشد، واحدهاي سرمايه 1برابر

ندهست ضرر داراي و نبوده اقتصادي توجيه داراي گذاري سرمايه واحدهاي باشد، 1 از كوچكتر.

�'3 �
∑ �.1 � 0 .1.2�

∑ '.1 � 0 .1.2�



)IRR(نرخ بازده داخلي

 را تفاضلي نقدي جريان يا تفاضلي خالص فايده جريان حال ارزش كه است تنزيلي نرخ داخلي بازده نرخ

 است سودي نرخ رحداكث برابر و شده خوانده داخلي بازده نرخ خاص، تنزيل نرخ اين بعبارتي .كند صفر برابر

.دهد تبرگش را برداريبهره هايهزينه و سرمايه ضمن در و بپردازد مصرفي منابع به تواندمي طرح كه

 فتهر دست از فرصت هزينه از بزرگتر يا و برابر بازدهي نرخ داراي كه هاييطرح روش، اين اساس بر 

باشند،مي قبول مورد باشند، سرمايه

.شودمي تلقي مردود طرح اينصورت، غير در 
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)IRR(نرخ بازده داخلي

  .نمايد صفر برابر را پروژه حال ارزش خالص كه است تنزيلي نرخ داخلي بازده نرخ

 رابرب و شده خوانده داخلي بازده نرخ خاص، تنزيل نرخ اين بعبارتي

 در و ردازدبپ مصرفي منابع به تواندمي طرح كه است سودي نرخ حداكثر

.دهد برگشت را برداريبهره هايهزينه و سرمايه ضمن

 از تربزرگ يا و برابر بازدهي نرخ داراي كه هاييطرح روش، اين اساس بر

د،باشنمي قبول مورد باشند، سرمايه رفته دست از فرصت هزينه

.شودمي تلقي مردود طرح اينصورت، غير در 

)*� � ∑  5,(5
"#$ 5 � 01.2�  



 و رگذاسرمايه ديدگاه از عمدتا اي،هزينه و درآمدي ارزش هايجريان ها،طرح مالي تحليل و ارزيابي در

 شود،مي بررسي آنها مالي سودآوري به توجه با

 نظر طهنق از تحليل با و ملي هايهزينه و درآمدها ديدگاه از جريانات، اين اقتصادي، ارزيابي در ليكن

.گيرندمي قرار بررسي مورد اجتماعي رفاه

 ادياقتص ارزيابي بعد، مرحله در و بوده هاطرح ارزيابي انجام در اول قدم ها،طرح مالي ارزيابي معمولا 

 اندشده قعوا استفاده مورد مالي ارزيابي در كه هاييقيمت و پارامترها تصحيح و تعديل اساس بر طرح،

.آمد خواهد عمل به درآمدي و ايهزينه اقلام ارزش تصحيح و تعديل و قيمتي انحرافات رفع با و

.باشدمي هانهاده و خدمات و كالاها اقتصادي هايارزش اساس بر طرح اقتصادي ارزيابي لذا 



روش ارزش فعلي 

 عمر پروژه ها برابرند

 عمر پروژه ها نابرابرند

 عمر پروژه ها نامحدودند
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A B

2500 3500 هزينه اوليه

900 700 ههزينه عملياتي ساليان

200 350 ارزش اسقاط

5 5 عمر مفيد

عمر پروژه ها برابرند:حالت اول

n F/P P/F A/F A/P F/A P/A

5 1.611 .6209 .1638 .2638 6.105 3.791

.را مقايسه كنيد Bو  Aدو ماشين %  10با فرض نرخ بهره :مثال
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عمر پروژه ها نابرابرند:حالت دوم

 براي يمشترك عمر ابتدا بايد البته شود مي عمل قبل حالت مانند روش اين در
.گرفت نظر در ها پروژه

 و وريمآ مي بدست را ها پروژه عمر مشترك مضرب كوچكترين منظور اين براي 
 در و ندبرس مشترك عمر اين به تا نموده تكرار را ها پروژه عدد اين با متناسب
.نماييم مي حل قبل حلت مانند را مسئله نهايت
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A B

11000 18000 هزينه اوليه

3500 3100 ههزينه عملياتي ساليان

1000 2000 ارزش اسقاط

6 9 عمر مفيد

عمر پروژه ها نابرابرند:حالت دوم

.را مقايسه كنيد Bو  Aدو ماشين %  15با فرض نرخ بهره :مثال

n F/P P/F A/F A/P F/A P/A

6 2.313 .4323 .1142 .2642 8.754 3.784

12 5.350 .1869 .0345 .1845 29.002 5.421

18 12.375 .0808 .0132 .1632 75.836 6.128
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عمر پروژه ها نامحدودند:حالت سوم

.كنند يها و غيره استفاده م ها، بزرگراه ها، پل ها، فرودگاه هايي كه عمر طولاني دارند مانند سدها، نيروگاه از اين روش براي پروژه
.شود گذاري اوليه با مدت زمان نامحدود استفاده مي در اين روش محاسبه ارزش يا درآمد سالانه با فرض سرمايه
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 قنات، احداث از پس شود مي بيني پيش .است شده پيشنهاد قنات يك ايجاد طرح روستا يك در مزارع به آبرساني براي :مثال
 اين كه شود فرض و باشد پولي واحد هزار 350 قنات احداث و ساخت هزينه اگر .شود مي ايجاد درآمد پولي واحد هزار20 ساليانه

  است؟ اقتصادي پروژه اين انجام آيا ندارد لازم نگهداري و تعمير هزينه هيچگونه احداث از پس قنات
  .است %5 سرمايه بازگشت نرخ حداقل

* � ?
$ � @���

.�A = 40000 B 35000 .است توجيه داراي طرح اين انجام لذا



ابا تشكر از توجه شم


