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:)ع(اميرمؤمنانعلي :)ع(اميرمؤمنان علي
كه توانايي اشكه توانايي اش  استاستخداونديخداونديويژةويژةوستايشوستايشسپاسسپاس

وفضيلتيوفضيلتيهرسوديهرسوديبخشايندةبخشايندة..نزديكنزديكواحسانشواحسانشبرتراستبرتراست
دهش هايدهش هاي  برايبراياورااورا..وبدبختيوبدبختيهردشواريهردشواريوگره گشايوگره گشاي  ،، ي ر يو ر وريو ورير ير ب يوب ب يبريبريوروروب يش ش

،،  دارمدارم  اوايماناوايمان  بهبه  وو  مي ستايممي ستايم  بي شمارشبي شمارش  واحسانهايواحسانهاي  پياپيپياپي
اازازااههآغازآغازآنكهآنكهازاز اا كهكها كهكه  مي جويممي جويم  اوراهاوراهازازوواستاستهستيهستيسرآغازسرآغازآنكهآنكهازاز

كهكه  مي خواهممي خواهم  يارييارياواوازازوو..راهنماراهنماوواستاستنزديكنزديك مزز و مي و ي
بسندهبسندهكهكه  مي كنممي كنماوواگذاراوواگذاربهبهراراخودخودوو..تواناتواناووچيره استچيره است

ت تا اها اهوگ دكهكهدهدهوگ دح تادةووبندهبنده))صص((ح تادةفر فر فرستادةفرستادةوو  بندهبنده))صص((محمدمحمدكهكه  مي دهممي دهموگواهيوگواهي..استاست
..  ))8383نهج البلاغه،خطبةنهج البلاغه،خطبة((..اوستاوست
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وزارت جهادكشاورزي
موسسه پژوهش هاي برنامه ريزي، اقتصادكشاورزي و توسعه روستايي

مديريت ريسك كشاورزي

رادعل كيان  كياني رادعلي

عل أت ه عض تاديا استاديار و عضو هيأت علميا



مطالبفهرست
مفاهيم و تعاريف مقدمه، ١)
Agricultural(كشاورزيدرريسكمنابع٢) Risk Resources(
Risk(ريسكاندازهگيري٣) measurement( Risk(ريسكاندازه گيري٣) measurement(
Risk(ريسكبهگرايش۴) Attitude(
Risk(ريسك مديريت روش هاي۵) Management Methods(
Decision(ريسكتحتتصميم گيري۶) Making under Risk(
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اطمينانو عدمريسك

ك نانعدم)Risk(ي د)Uncertainty(اطم دو )Uncertainty(اطمينان عدمو)Risk(ريسك
چارچوبهاياكثردركههستندعموميعبارت ر يب يررو رچوبه چ

ميخورندبچشمتصميم گيري

اطميناناطلاعات اطميناناطلاعات
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:)Risk)(مخاطره(ريسك
واندازهگيريقابلآنوقوعاحتمالكهاستحادثهاي  و اندازه گيري قابلآنوقوعاحتمالكهاستحادثه اي
... و سيلتگرگ،بارندگي،:ماننداستپيش بيني

)Uncertainty(اطمينانعدم )Uncertainty(اطمينانعدم
حادثه اي است كه احتمال وقوع آن با توجه به علم بشر  

ا گ ا ا ل اقا ل ل زلزله تا: قابل اندازه گيري و پيش بيني نيست مانند 
پيشچندين سال پيش ل ين چ

ش ل فت ش ناا اط ك ريسك          عدم اطمينانبا پيشرفت علم بشر
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)Risk Management(مديريت ريسك

ياوريسكزيانبارآثاروقوعامكانكاهش   يا وريسكزيانبارآثاروقوعامكانكاهش
ريسكاثراتتلطيفحداقل ريريل
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اهميت مديريت ريسك در كشاورزي
.استمخاطراتازسرشارفعاليتيكشاورزي-

(Yield)عملكرد در نوسان

ا اقن ا ن ا )تان P i )
نوسان در 

آ )ستانده ها ونهاده هاقيمتدرنوسان Price)درآمد(Revenue)

تجديد نظر در تخصيص منابع
شرايط اين در

تجديد نظر در تخصيص منابع
شرايط اين در اين شرايطدر
(Allocation)
در اين شرايط
(Allocation)
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فني و )عملكرد(توليدريسك-1
P d ti (Yi ld) & T h i l Ri kProduction(Yield) & Technical Risk

از كمتر واقعي توليد يا عملكرد بشود باعث كه مخاطرهاي هرنوع مخاطره اي كه باعث بشود عملكرد يا توليد واقعي كم تر از  هرنوع
.ميزان مورد انتظار شود

  شرايط آب و هواييweather

بيماري هاDisease

آفاتInsects آفاتInsects

علف هاي هرزweeds

ضرايب تبديل غذاFeed Conversion Rates 

حاصلخيزي خاكSoil Fertility
11



فني و )عملكرد(توليدريسك-1
P d ti (Yi ld) & T h i l Ri kProduction(Yield) & Technical Risk

جديد Newفنآوري Technology  فن آوري جديدNew Technology

كنار روشقديمي نه و شده پذيرفته روشجديد نه روش جديد پذيرفته شده  و نه روش قديمي كنار نه
گذاشته شده است

Be not the first upon whom the new is tried nor the last 
to lay the old asideto lay the old aside
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قيمتوبازارريسك-2
M k t & P i Ri kMarket & Price Risk

توليدكننده دريافت قيمت بشود باعث كه عامل هرنوع عاملي كه باعث بشود قيمت دريافتي توليد كننده هرنوع
براي محصول كمتر از قيمت مورد انتظار و يا قيمت 

. پرداختي براي نهاده ها بيش تر از قيمت مورد انتظار شود
ق)( محصولات(قيمت ستانده ها(Output Prices
ضS l  عرضهSupply

د تول سطح د مو د دكننده تول مات تصم تصميمات توليدكننده درمورد سطح توليد-           
هواي- و شرايطآب شرايط آب و هوايي-           
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قيمتوبازارريسك-2
M k t & P i Ri kMarket & Price Risk

ستاندهها Output)محصولات(قيمت Prices  محصولات(قيمت ستانده ها(Output Prices

  تقاضاDemand

درآمد مصرف كننده -              
رزنرخ ارز-             ر
سياست هاي صادراتي -              
يقدرت عمومي اقتصاد-             و ر
قيمت محصولات رقيب -              

قيمتها- روند بودن فصلي فصلي بودن روند قيمت ها            

قيمت نهاده هاInput Prices
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نهاديياوسياستگزاريقانوني،ريسك-3
L l P li I tit ti l Ri kLegal, Policy or Institutional Risk

بخش با مرتبط نهادهاي و سياستها قوانين، تغيير از ريسك اين ريسك از تغيير قوانين، سياست ها و نهادهاي مرتبط با بخش اين
.كشاورزي ناشي مي شود

 سلامت غذاFood Safety 

بيمه اجباريCompulsory Insurance

 يتغيير قوانين تجاري و سياست هاي حمايتي ي ي ي و ري ج ين و يير
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ماليريسك-4
Fi i l Ri kFinancial Risk

فعاليتها مالي تأمين بمنظور قرضگرفتن اثر ريسكدر اين ريسك در اثر قرض گرفتن بمنظور تأمين مالي فعاليت ها  اين
.تجاري احتمال وقوع پيدا مي نمايد

 نرخ ها ي سود آيندهFuture Interest Rates 

ل تمايل وام دهندگان به ادامه وام دهي
Lender’s willingness to continue lending

  تغيير ارزش بازاري وثيقه هاي وام
Ch i k t l f l ll t lChanges in market value of loan collateral

توانايي ايجاد جريان نقدي  براي پرداخت  بدهي ها
Ability to generate cash flows for debt payments 16



شخصيريسك-5
P l Ri kPersonal Risk

ميشود مربوط كننده شخصتوليد و سلامت به ريسك اين ريسك به سلامت  و شخص توليد كننده مربوط مي شوداين
 يخطرات در حين انجام فعاليت هاي توليدي ي و ي ي م ج ين ر ر
از كارافتادگي
بازنشستگي
لتغيير شغل يير
تغيير مكان
دعواهاي خانوادگي و يا جدايي
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آثار زيانبار ريسك زماني مشخص آث
ق آ آنچه كه در واقعيتمي شود كه

اف فا شكا ظا ان آن آنچه انتظارش  عكساتفاق مي افتد
ا اش شا نقط ا اش باشد و اين نقطه شروع  را داشته ايم

ت كا گ .اندازه گيري ريسك استانداز
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پيش بيني مقدار  يعنياندازه گيري ريسك
ك ت تغ لك(اق ق قيمت، عملكردو  (واقعي متغييرتحت ريسك

ودرآينده،) پيشبين احتمال تعيين   تعيين احتمال پيش بيني ودرآينده،...)
ر.مقايسه آن با مقدار مورد انتظار ور ر ب ن ي

است شده عجين پيشبيني با ريسك .  اندازه گيري ريسك با پيش بيني عجين شده است.اندازهگيري
داريم گذشته اطلاعات به احتياج پيشبيني .براي پيش بيني احتياج به اطلاعات گذشته داريم.براي
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نمودار شماره ١- مقايسه قيمت سرخرمن ، قيمت تمام شده و قيمت تضميني محصول گنѧدم
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? نمودار شماره ٢- مقايسه قيمت سرخرمن ،قيمت تمام شده   و قيمت تضميني محصѧول نخѧود
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 نمودار شماره ٣- مقايسه  قيمت سرخرمن ، قيمت تمام شده و قيمت تضميني محصول سيب زميني
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 نمودار شماره ۴ - مقايسه  قيمت سرخرمن ، قيمت تمام شده و قيمت تضѧميني محصѧول پيѧاز
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12.00 ?
10.00

?
8.00

6.00
توليد گندم(ميليون تن )
روند زماني

4.00

ي

2.00

0.00

Year
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1364
1365
1366
1367
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1369
1370
1371
1372
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1375
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روش هاي غيرپارامتري-1
ينميانگين-1-1  ي

ساده-1-1-1 Simple(ميانگين Mean( )Simple Mean(ميانگين ساده-1-1-1 
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Year Average Annual PriceYear Average Annual Price

5 year ago 72.3
4 69 64 year ago 69.6
3 year ago 71 63 year ago 71.6
2 year ago 65 32 year ago 65.3
1 year ago 61.11 year ago 61.1
Summation 339.9

Next Year Simple Mean 67.98



روش هاي غيرپارامتري-1
ينميانگين-1-1  ي

وزن-1-1-2 Weighted(ميانگين Mean( )Weighted Mean(ميانگين وزني-1-1-2 
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Year Average Annual Price Weighted Average
Weight Price  ×   Weight

Year Average Annual Price

5 year ago 72.3 0.21 15.38
4 69 6 0 20 14 254 year ago 69.6 0.20 14.25
3 year ago 71 6 0 21 15 083 year ago 71.6 0.21 15.08
2 year ago 65 3 0 19 12 552 year ago 65.3 0.19 12.55
1 year ago 61.1 0.18 10.981 year ago 61.1 0.18 10.98
Summation 339.9 1 68 24Next Year Simple Mean 67.98 Next Year Weighted Mean 68.24



روش هاي غيرپارامتري-1
Rangeطيف-1-2  gي12

نتيجه حداكثر و حداقل بين اختلاف بين حداقل و حداكثر نتيجهاختلاف
ممكنممكن

ككمت ي نشاندهندهي چكت ك ف طيف كوچكتر نشان دهنده ي ريسك كمتر ط
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Year Corn Soybean

1 125 35
2 145 452 145 45
3 141 38
4 88 284 88 28
5 105 33
6 129 44
7 118 407 118 40
8 75 21
9 132 379 132 37
10 127 48

A 118 5 36 9Average 118.5 36.9
Range 70 27



روش هاي غيرپارامتري-1
رStandard Deviationانحراف معيار-1-3  ي ر

واريانس جذر واريانسجذر

رانحراف معيار كوچكتر نشان دهنده ي ريسك     ي ن ر وچ ر ر
كمتر 40



Year Corn Soybean

1 125 35
2 145 45
3 141 38
4 88 28
5 105 33
6 129 44
7 118 40
8 75 21
9 132 37
10 127 48

Average 118.5 36.9
Range 70 27

Variance 513.4 66.8
Standard Deviation 22.7 8.2



روش هاي غيرپارامتري-1
ييرضريب تغييرات-1-4  ريب

Coefficient of Variation

ضريب تغييرات كوچك تر ريسك كمتر
42



Year Corn Soybean

1 125 35
2 145 45
3 141 383 141 38
4 88 28
5 105 335 105 33
6 129 44
7 118 407 118 40
8 75 21
9 132 379 132 37
10 127 48

Average 118.5 36.9Average 118.5 36.9
Range 70 27

Variance 513.4 66.8
Standard Deviation 22.7 8.2

Coefficient of Variation(CV) 0.19 0.22



روش هاي غيرپارامتري-1
ياستفاده از توزيع هاي احتمالاتي-1-5  ي وزيع ز

Probability DistributionProbability Distribution
يبا استفاده از آزمون ها ي مختلف توزيع احتمالاتي وزيع ي ون ز ز ب
متغيير تحت ريسك مشخص و با استفاده از فرمول

بعد سال اي ب متغ واقع مقدا ، احتمالات توزيع احتمالاتي، مقدار واقعي متغيير براي سال بعد توزيع
.پيش بيني مي شود

44



Number of 

Yield Over 
P t 20 Y

Years
Actual Yield Probability Cumulative

P b bilitPast 20 Years Was in This 
Range

Probability

0-14 1 5% 5%

Range

0-14 1 5% 5%
15-21 2 10% 15%
22 28 2 % 40%22-28 5 25% 40%
29-35 7 35% 75%
36-42 4 20% 95%
43 51 1 5% 100%43-51 1 5% 100%
Total 20 100% -





روش هاي پارامتري-1
اين روش ها مبتني بر ابزار اقتصادسنجي و تحليل   

.سري هاي زماني است
تحليل روندTrend Analysis

ك ت Exponentialانگ Smoothing ميانگين متحركExponential Smoothing

آريماARIMAآريماARIMA

كاپيولاCopula pپيو

شبيه سازي و خود راه انداز
Simulation&Bootstrapping 47





گرايش به ريسك عبارت است از اينكه افراد در هنگام   
ميگيرند نظر در ريسكرا چگونه :تصميم گيري چگونه ريسك را در نظر مي گيرند:تصميمگيري

زRisk Averseافراد ريسك گريز-1  ر ر ر
اين افراد در هنگام تصميم گيري گزينه هايي را انتخاب مي نمايند   

ا كك .كه ريسك كمتري داردك
پذير-2 ريسك Riskافراد Taker Risk Prone Risk Lover Risk Taker, Risk Prone, Risk Loverافراد ريسك پذير-2 

مينمايند انتخاب را گزينههايي تصميمگيري هنگام در افراد اين افراد در هنگام تصميم گيري گزينه هايي را انتخاب مي نمايند   اين
.بيشتري داردكه ريسك

Risk Neutralافراد خنثي نسبت به ريسك -3 

نظ ا ك ا ن گ ت نگا ا اف اين افراد در هنگام تصميم گيري به هيچ عنوان ريسك را درنظر   ا
.نمي گيرند 49



عوامل موثر بر توانايي پذيرش ريسك
ذخاير مالي
گردش نقدي
اش ش آ گ ن ا هزينه هاي زندگي، آموزش، بهداشت
جاري هاي داراي غلات:مقدار و دام مقدار پسانداز،  پس انداز، مقدار دام و غلات:مقدار دارايي هاي جاري

قابل عرضه به بازار
شغل مطمئن خارج از مزعه
آشنايان يا دوستاني كه در مواقع ضروري كمك نمايند
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عوامل موثر بر تمايل به  پذيرش ريسك
سن
دارايي خالص
ال انا توانايي ماليت
گذشته مال تجربيات مالي گذشتهتجربيات
ريسك با توأم موقعيتهاي با آشنايي با موقعيت هاي توأم با ريسكآشنايي
ارزش هاي فرهنگي
گرايشات اجتماعي
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گريزيريسكدرجهگيرياندازه
مورگسترن-نيومنوانروش

  كهانتخاب دو بينتامي خواهندفرداز كهاستاينروشايناصل
ي  اگر.نمايد انتخابرايكياستريسك باتوأمديگريومطمئنيكي ريوني مي يريبو ريبري
  انتخابجايزه ياوبازدهنمود،انتخابرامطمئنگزينهابتدافرد

يمشرن  نمودانتخاب راريسكباتوأمگزينهاگر ومي دهيمكاهشرامطمئن مزيروي وبرريبو
 تاجاييرا كار اينمي دهيم،افزايشرا مطمئنانتخابجايزهيابازده
يم  تفاوتبي ريسكباتوأمومطمئنانتخاببينفردكهمي دهيمادامه مونببينري وبيريبو
  از انتظار موردپوليدرآمديارياضي اميدمقايسهباآنگاه.شود

مب  تفاوتبي درآنفردكهمطمئنيانتخاب مبلغوريسكباتوأمانتخاب غوريبو نريبب وبير
.مي نماييممحاسبهرا گريزيريسكدرجهاست،شده
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Risky ALTERNATIVE
PR1=0 5 PR2=0 5

CE
Risky ALTERNATIVE
PR1=0.5 PR2=0.5

100 -50 1200100 50 1200
120 -50 1200
150 -50 1200
200 -50 1200

CE= 200 EMV=(0.5*(-50))+(0.5*1200) 575( ( )) ( )



CEاگر = EMVاستريسكبهنسبتخنثي فرد.

CEاگر > EMV ر  .استپذيرريسكفردC Vكر تپذيرري

اگكفاگ CEاگر < EMV استگريزريسك فرد.  

CE = 200 < EMV=575





ريسك؟مديريتچرا
زمانطولدر درآمدنوساناتكاهش

أآ هزينه هاي تأمينجهتدرآمدازحداقلسطحيكتضمين  
ي  پرهيزو توليدكنندهثابتهزينه هاي ديگروخانوادهزندگي رووز يي يبزي يزوو پر

حادثه بروززماندردارايي هاوشفرياواماخذاز
فعاليتادامهاحتمالافزايش 
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ريسكمديريتروشهاي
)Diversification(توليديفعاليتهايدرتنوع-1
Production(توليدقراردادهاي-2 Contracts(
تفاد3 هاازا اد كدهندكاهشن ي  ريسكدهندهكاهشنهاده هايازاستفاده-3
)Risk Reducing Inputs(

  مالي نيازهاي به اعتباري منابع بهينة تخصيص -4
 دارائيهايبه آنهاتبديلودارائيهادرتنوعايجاد-5

سريعباقابليتنقدشدن سريعباقابليت نقد شدن
ريرو بخشازخارجفعاليتهاي درسرمايه گذاريكارو-6 ي يرر ه شزرجي ب
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ريسكمديريتروشهاي

آ پيش فروش محصول دربازارهاي آتي يابازارهاي بورس كالا-7
)F t M k t(اا ا لا ا ا O(اخ ti )Future Market(اختيارمعاملهبازارهايياو)Option

Markets(
 

كشاورزي محصولات بيمة - 8
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ا كش ريسكمديريتروشهاي
ا9 ت تا لا  دولتحمايتيسياستهاي -9

قيمتهايحمايت- قيمتيهايحمايت  -        
غيرقيمتيهايحمايت- غيرقيمتي هايحمايت                    
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توليدريسكمديريتابزار

 دادهنشان سرمايه گذاري هايازبرخي :ثباتباسرمايه گذاري هاي
:مي شود درآمدثباتبهمنجركهاست

)آبياري(جديدفن آوري هاي          
دولتحمايتي سياست هايوبرنامه ها          
محصولبازاررسانيوبازاريابيترتيبات          
تنوع
بيمه

توليداضافيظرفيت
توليدمشاركت

أ نهاده  هاتأمين برايمدتبلندقراردادهاي



قيمتريسكمديريتابزار

دفعات به آنعرضهو محصوليكجايعرضهعدم:فروشتوزيع

سلف بازارهايياوكالابورس بازاردرمحصولفروشپيش

مختلفشرايطبامقابلهجهت تصميماتدرپذيريانعطاف



ماليريسكمديريتابزار

متغييرنهوثابتنرخباواماخذ

.شود بازپرداختوثيقهفروشمحل ازمي تواندكهوام هايياخذ

نقدينگينگهداري

.شود استفادهضروريموقعدرمي تواندكهنشدهاستفادهوام هاي

دارايي هابهينهتركيب

.ديگرانواعياوتعاونمشاركت،طريقازفعاليتانجام







مديريت  بورس هاي كالايي در درجة اول براي  ي بر ول رج ر ي ي ربورس
براي  ريسك قيمت دريافتي توسط توليدكننده
اند ديد گ ايجاد د خ ل .  محصول خود ايجاد گرديده اند ح

65



آمستردامقهوهبازارو17قرنبهتاريخچه• آمستردامقهوهبازارو 17قرنبهتاريخچه
19قرنازمدرنبازارهايشكلگيريشروعاما• 19 قرناز مدرنبازارهايشكل گيريشروعاما•

ونيويورك شيكاگو،ليورپول ،لندندرترتيببه يبب ويورپولنرر يويوري و
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تجاريمركزيكبهتبديلشيكاگو1840در تجاري مركزيكبه تبديلشيكاگو1840در
اع ناخت گاش ككد افزايشك وافزايش كورميكمكدروگرماشيناختراع

گندمتوليد ي مو
1848:معاملهجهتمركزيمكانيكافتتاح 1848:معامله جهت مركزيمكانيكافتتاح
نقديصورتبهو
آتيمعاملاتتوسعه)FUTURE(: توليدكننده

.مي كرد فروشپيشراخود نشدهكاشتهمحصول
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يي  بايدميگيرد قرارمعاملهموردآتي بازارهايدركههركالايي يرر ر ز روريب يرر يي ب
 :باشد دارارااساسيشرطسه

 صنعتي و كشاورزي كالاهاي براي و باشد استاندارد كالا اين بايد - 1
برايمعاملهمثالبطور.باشدشدهغيرفرآوريوخامبصورتبايد   برايمعامله مثالبطور.باشدشدهغيرفرآوريوخامبصورتبايد
.گندم آرد براي نه و ميگيرد صورت گندم

.داشته باشند مناسبي نگهداري عمر بايد شدني فاسد كالاهاي  -2

  عدم كه باشد داشته نوسان حدكافي به بايد كالا نقدي قيمت -3
ريسكبايدهمكالاقيمتديگرعبارتبهنمايد،ايجاداطمينان  ريسكبايد همكالاقيمتديگرعبارتبهنمايد،ايجاداطمينان
.باشد داشته درخود پتانسيل سود يك هم و باشد داشته
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Spot(نقديقرارداد )1 Contract(
  كارمزد علاوه به را قرارداد مبلغ كل مي بايست خريدار ، قرارداد اين در  

ظرفحداكثربايدفروشندهونمايدپرداختنقدصورتبهكارگزار   ظرف حداكثر بايدفروشندهونمايدپرداختنقدصورتبهكارگزار
.نمايد )خريدار (بورس انبار تحويل را كالا ، كاري روز سه مدت

داد)2 ا Forward(لفق Contract( Forward(سلفقرارداد)2  Contract(
پرداختخريدارتوسطمعاملهانجامزماندرمبلغكلقراردادايندر  پرداختخريدار توسطمعاملهانجامزمان درمبلغكلقراردادايندر   

 معين وزمان مشخص تاريخ در مي شود متعهد فروشنده و مي گردد
.دهدتحويلخريداربهكالارا .دهدتحويل خريداربهكالا را
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Credits(نسيهقرارداد)3 Contract(
  و مي شود داده تحويل خريدار به فوري صورت به كالا كه است قراردادي
.ميگرددپرداختفروشندهبه،سررسيدتاريخدرآنبهاي .مي گرددپرداختفروشندهبه ، سررسيدتاريخدرآنبهاي

Future( آتي قرارداد )4  Contract(
  در را كالامعيني مقدار،صلحقراردادمطابقفروشنده،روشاين در

 آيندهدرمشخص تاريخيدركالاتحويل تعهدباو معينمبلغمقابل
  و شودمبادله بورسبازاردرمي تواندقرارداداين.مي رساندبفروش

  تحويلبورس انباربهراشدهتعهدكالاي بايدمتعهدسررسيدزماندر
  انبار ازراكالا سررسيدتاريخدرمي تواندقرارداددارندةودهد

 .بگيردتحويل
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Option ( معاملهاختيارقرارداد)5 Contracts(
: است قرارداد نوع دو شامل قرارداد اين

ا)الف C(خاخ ll O ti( Call(خريداختيار)الف       Option(
حق،)فروشنده(كالاعرضهكنندهآنموجببهكهاستقراردادي   حق ، )فروشنده(كالاعرضه كنندهآنموجببهكهاستقراردادي       

 كالا بورساستانداردبامنطبقونظرمورد كالايازمعينيمقدارخريد
)خريدار(قراردادديگرطرفبهمشخصقيمتباومعينزماندررا  )خريدار(قرارداد ديگرطرفبهمشخص قيمتباومعينزماندررا

 .باشد آن خريدبهملزمديگرطرف آنكهبدونمي كندمصالحه
ا) شاخ P(ف t O ti( Put(فروشاختيار)ب         Option(

ي  حق )خريدار ( قراردادطرفيكآنموجببهكهاستقراردادي        ر ررفيكنوجببتر ر(ر ق)ريد
  را بورساستانداردبامنطبقونظرمورد كالايازمعينيمقدارفروش

نر  بدون مي نمايد مصالحهديگرطرفبامشخصقيمتباومعينزماندر تبوينز رربصي يي وني ب
74           . باشدآنفروشبهملزم )فروشنده(ديگرطرفآنكه



:مي گردد ذكر زير موارد قراردادها در
معامله مورد قرارداد نوع و كالا مشخصات١)
معاملهموردكالايمقدار٢)
گا٣) ا لكالاان ا معاملهمورد كالاياندازه گيريواحد٣)
)وساعتوز(معاملهزمان۴) )وساعتروز(معاملهزمان۴)
كالاابعادواستاندارد۵) كالاابعادواستاندارد)
بسته بنديوتحويلاستاندارد۶)
تحويل محل يا انبار٧)
پولواحد٨) 75
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بورس كالاي كشاورزي 
معاملات( )تابلوي )تابلوي معاملات( 

ا كارگزاركا

اتحاديه  هاي 
توليدكنندگان ناتحاديه  هاي د يد و توليدكنندگان

توليدكننده توليدكننده

جريان درخواستصنايع تبديلي

جريان بهاي كالاساير
جريان كالا 7777



كشاورزي كالايبورسمزاياي
كشاورزيمحصولاتقيمتريسكزيانبارآثاركاهش - 

ف  مديريتدرجهتتوليدكنندهبرايبيشترانتخابنمودنفراهم - 
ريريسك

بازارنمودنشفافبهكمك - 
كشاورزي محصولات و كالاها استانداردنمودن جهت در تلاش - 
بهره وريافزايش - 
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كشاورزيبورسهايمهمترينوترينقديم  كشاورزي بورس هايمهم ترينو ترينقديمي
:دنيا
)CME(شيكاگوكالايبورس
)NYMEX(نيويورككالايبورس
)TOCOM(توكيو كالاي بورس
)SHFE(شانگهايآتيبورس
)MCX(هندكالايبورس
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ز كشا كالا ب ها بازارهاي بورس كالاي كشاورزي بازا
سعه ت حال د هاي كش در كشورهاي در حال توسعهد
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Macroeconomics(اقتصادكلان ثبات - 1 Stability(:
كاتن ك فضا فضاي كسب وكارتورم،نرخ      

اد2 اق دداد تد اهن داد ا دادق   وجودياوموجود قراردادهايبهنسبتجديددادهايقراروجود -2
Large(بزرگبنياديريسك هاي Basis risks(

 براي منطقه اي يا ومحلي)فيزيكينظراز (بزرگوجودبازارهاي-3
معاملهمورد)محصولات(محصول

منسجمويافتهسازمانفعالان-4

Vertical(عموديتجميعپايينسطح -5 Integration( صنايع

صادراتي براي محصول موردنظرتكميليصنايعوجود -6
89



مناسب ساختار با مالي واسطه هاي وجود - 7
)W ll E t bli h d Fi i l I t di i(ا اانك ن ا ت )Well-Established Financial Intermediaries(:،و تعاوني ها بانك ها  

توليدكنندگان تشكل هاي

Institutional(نهادي ترتيبات - 8 Arrangement(
ها االازا اافتها هاتاق قت قويتسويهاتاقهاي ويافته،سامانماليبازارهاي
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:مراحل

ريسك منابع تعيين - 1
افتداتفاقكهممكننتايجتعيين-2 م مي افتداتفاق كهممكنينتايجتعيين-2
دسترس قابل مختلف گزينه هاي تعيين - 3
ن4 گاكنك گزينههربرايممكن نتيجههركمي نمودن-4
 و گزينههر برايريسكيوانتظارموردبازده هايتخمين-5

آنهابينمبادلاتارزشيابي

و ) Decision Tree(بدين منظور از درخت تصميم گيري
Payoff(ماتريسبازده Matrix( )Payoff Matrix(ماتريس بازدهي



= شرايط آب و هوايي
خوب،بد،متوسط

300

=  احتمال وقوع
0/3و  0/5، 0/2

٢٠٠٠٠

بازده خالص

300
١٠٠٠٠
۶٠٠٠

400

٢۶٠٠٠
١۴٠٠٠

پرواربندي 400 ٠
٣۴٠٠٠
١۵٠٠٠

500 -١٠٠٠٠



Payoff Matrix
h

300 400 500
Weather Probability

Purchase Strategy
300 400 500

Good 0.2 20000 26000 34000Good 0.2 20000 26000 34000
Average 0.5 10000 14000 15000

Poor 0.3 6000 0 -10000
d l 10800 12200 11300

6000 0 10000
Expected Value

Min 6000 0 -10000
20000 26000 34000

Min
Max 20000 26000 34000

14000 26000 44000Range



Decisionتصميم گيريمعيارهاي Rules

Most likely outcomeبيشترين نتيجه ممكن  - 1
د دا ا وقوع احتمال ين بالات كه شود م انتخاب 500=گزينهاي 500=گزينه اي انتخاب مي شود كه بالاترين احتمال وقوع را دارد

ظا2 ان ش ا اكث حداكثر ارزش مورد انتظار-2
Maximum Expected Value=400

هر گزينه كه بازده كمتر و ريسك  =مقايسه ريسك و بازده-3
.بالاتر دارد رد مي شود و ي ر ر ر ب

  Risk       and          return            comparison=500

4- Maxi – Min :  گزينه اي انتخاب مي شود كه بهترين
ا ط ا ش ت ا 3نت 300=نتيجه را در بدترين شرايط دارد
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